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- Wichtige Hinweise -
Informationen liber die 5 wichtigsten Ausfiihrungsplatze

(gem. Anhang Il Tabelle 1 Delegierte Verordnung (EU) 2017/576)

Nirnberg, im Januar 2024

Ein Bestandteil der MiFID Il ist die Pflicht des Instituts, auf der Webseite einmal jahrlich fir
jede Klasse von Finanzinstrumenten die fUnf Ausfiihrungsplidtze zu veroffentlichen, die
ausgehend vom Handelsvolumen am wichtigsten sind und auf denen es Kundenauftrdage im
Vorjahr ausgefiihrt hat sowie Informationen (ber die erreichte Ausfihrungsqualitdt
zusammenzufassen (§ 82 Abs. 9 WpHG).

Da das Institut andere Wertpapierfirmen auswahlt, um die Kundengeschéafte abzuwickeln,
sind in diesem Fall die finf wichtigsten depotfiihrenden Lagerstellen (Abwicklungsbanken)
anzugeben und in Bezug auf diese Firmen Informationen Uber die erreichte

Ausfiihrungsqualitdt zusammenzufassen.

Weitere Informationen zu dieser Ver6ffentlichung sind der Delegierten Verordnung (EU)
2017/576 zu entnehmen. Laut ESMA sollten die Berichte mindestens fir 2 Jahre auf der
Webseite bereitgestellt werden.

Kategorie des Finanzinstruments Aktien / Renten / Investmentfonds
Angabe, ob im Vorjahr im

Durchschnitt < 1 Handelsgeschaft Nein

pro Geschaftstag ausgefiihrt wurde

. . Anteil des Anteil cjer
Die S'depotFuhrenden Lfagerstellen Handelsvolumens ausggfuhrten Prozent- Prozent- Prozent-
(Abwicklungsbanken), die ausgehend Auftrage als

I als Prozentsatz satz satz satz
vom Handelsvolumen am wichtigsten Prozentsatz . .

g X . des gesamten = passiver aggressiver gelenkter
sind (in absteigender Reihenfolge Vol . aller Auftrage Auftriae Auftrs AUFtrs
nach Handelsvolumen OWMENSIN 4 iaser uttrage Auftrage urirage

dieser Kategorie .
Kategorie
V-Bank AG 73,94% 76,16%
UBS Europe SE 23,04% 20,86%
DAB-BNP PARIBAS 0,63% 1,04%
UBS Switzerland AG 2,21% 1,59%
Deutsche Bank AG 0,18% 0,36%

Hinweis: Die Angaben beziehen sich auf das Geschaftsjahr 2023 des Instituts.
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Zusammenfassung der erreichten Ausfiihrungsqualitat (,Qualitats-
bericht”) fiir_das Jahr 2023 (gemaRR Art. 3 Abs. 3 Delegierte
Verordnung (EU) 2017/576)

A. Relative Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Die KSW Vermodgensverwaltung AG leitet Anlageentscheidungen grundsatzlich nicht
unmittelbar an Handelspladtze weiter, sondern an die jeweilige Depotbank des Kunden, die
die Auftrdge ausfiihrt. Durch sorgfiltige Auswahl und Uberwachung der Banken wirkt die
KSW  Vermogensverwaltung AG auf die bestmodgliche  Ausfihrung der
Handelsentscheidungen hin.

Im Rahmen der Vermdgensverwaltung haben wir nach Artikel 65 der DVO 2017/565 im
bestmoglichen Interesse unserer Kunden zu handeln und alle hinreichenden MalRnahmen zu

treffen, um fir unsere Kunden das bestmaogliche Ergebnis zu erzielen.

Um diesen Vorgaben nachzukommen, wahlen wir die ausfiihrenden Einrichtungen so aus,
dass deren Ausfihrungsgrundsatze die bestmogliche Auftragsausfiihrung gewdhrleisten,
insbesondere das bestmdgliche Ergebnis fiir unsere Kunden erreicht wird.

Unsere Kriterien fir die Auswahl sind:

e Preise der Finanzinstrumente (Kauf- und Verkaufspreise)
e Gesamtkosten der Auftragsabwicklung

e Geschwindigkeit der Auftragsabwicklung

e Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfihrung

e Praktikabilitdt elektronischer Abwicklungsplattformen

Diese Kriterien sind unter Berlicksichtigung der Merkmale des Kunden, des Kundenauftrags,

des Finanzinstrumentes und des Ausfiihrungsplatzes zu gewichten.

Waédhrend der laufenden Geschédftsbeziehung lberwachen wir, ob die ausfiihrenden
Einrichtungen die Auftrdge im Einklang mit ihren Ausfiihrungsgrundsdtzen ausfihren.
Einmal jahrlich Gberpriifen wir die Ausfihrungsgrundsatze der ausfihrenden Einrichtungen
auf Einhaltung der oben genannten Kriterien und wiirden bei Bedarf Anderungen an der

Auswahl vornehmen.
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B. Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame Eigentums-
verhaltnisse betreffend Banken bzw. Ausfiihrungspldtze

Es bestehen keine engen Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame
Eigentumsverhaltnisse betreffend Banken bzw. Ausfihrungsplatze.

C. Besondere Vereinbarungen mit Banken bzw. Ausfiihrungsplatzen
betreffend geleistete oder erhaltende Zahlungen sowie erhaltene
Abschlage, Rabatte oder sonstige nicht-monetare Leistungen

Es liegen keine besonderen Vereinbarungen mit Banken bzw. Ausfihrungsplatzen
betreffend geleistete oder erhaltende Zahlungen sowie erhaltene Abschldge, Rabatte oder

sonstige nicht-monetare Leistungen vor.

D. Hinzufiigung, Streichung oder Austausch von Banken bzw.
AusFiihrungsplatzen

In der Vermdgensverwaltung gab es keine Anderungen bei den ausgewéhlten Banken.

E. Erlauterung in den Ausfiihrungsunterschieden, sofern der Portfolio-
manager verschiedene Kundenkategorien unterschiedlich behandelt

Die KSW Vermogensverwaltung AG macht keine Unterschiede bei den Ausfiihrungen fir
Privatkunden und Professionelle Kunden.

F. Erlduterung, sofern bei der Ausfiihrung von Handelsentscheidungen
auf Rechnung von Privatkunden andere Kriterien als dem Kurs Vorrang
gewadhrt wurden

Das bestmaogliche Ergebnis orientiert sich am Gesamtentgelt, das sich aus dem Preis fiir das
Finanzinstrument und samtlichen mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten
(einschlieBlich der Gebiihren und Entgelte des Ausfiihrungsplatzes, Kosten fir Clearing und

Abwicklung sowie allen sonstigen Gebiihren) ergibt.

G. Erlauterung der Nutzung von etwaigen Daten oder Werkzeugen im
Zusammenhang mit der Ausfiihrungsqualitat einschlieBlich der nach
RTS 27 von den Handelsplatzen veroffentlichten Daten
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Im Rahmen der laufenden Geschéaftsbeziehung Uberwachen wir regelmdaflig, ob die
ausfihrenden Einrichtungen die Auftrage im Einklang mit ihren Ausfiihrungsgrundsatzen
ausfihren. Dies erfolgt anhand der Ausfiihrungsbestatigungen bzw.

Wertpapierabrechnungen, die wir von den ausfiihrenden Einrichtungen erhalten.

H. Erlauterung, sofern die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker (consolidated tape provider - CTP) genutzt werden

Ein konsolidierter Datenticker wird nicht genutzt.
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- Wichtige Hinweise -
Informationen liber die 5 wichtigsten Ausfiihrungsplatze

(gem. Anhang Il Tabelle 1 Delegierte Verordnung (EU) 2017/576)

Nirnberg, im Januar 2023

Eine Neuerung der MIFID Il ist die Pflicht des Instituts, auf der Webseite einmal jdhrlich fir
jede Klasse von Finanzinstrumenten die fUnf Ausfiihrungsplidtze zu veroffentlichen, die
ausgehend vom Handelsvolumen am wichtigsten sind und auf denen es Kundenauftrdage im
Vorjahr ausgefiihrt hat sowie Informationen (ber die erreichte Ausfihrungsqualitdt
zusammenzufassen (§ 82 Abs. 9 WpHG).

Da das Institut andere Wertpapierfirmen auswahlt, um die Kundengeschéafte abzuwickeln,
sind in diesem Fall die finf wichtigsten depotfiihrenden Lagerstellen (Abwicklungsbanken)
anzugeben und in Bezug auf diese Firmen Informationen Uber die erreichte

Ausfiihrungsqualitdt zusammenzufassen.

Weitere Informationen zu dieser Ver6ffentlichung sind der Delegierten Verordnung (EU)
2017/576 zu entnehmen. Laut ESMA sollten die Berichte mindestens fir 2 Jahre auf der
Webseite bereitgestellt werden.

Kategorie des Finanzinstruments Aktien / Renten / Investmentfonds
Angabe, ob im Vorjahr im

Durchschnitt < 1 Handelsgeschaft Nein

pro Geschaftstag ausgefiihrt wurde

. . Anteil des Anteil cjer
Die S'depotFuhrenden Lfagerstellen Handelsvolumens ausggfuhrten Prozent- Prozent- Prozent-
(Abwicklungsbanken), die ausgehend Auftrage als

o als Prozentsatz satz satz satz
vom Handelsvolumen am wichtigsten Prozentsatz . .

g X . des gesamten = passiver aggressiver gelenkter
sind (in absteigender Reihenfolge Vol . aller Auftrage Auftriae Auftrs AUFtrs
nach Handelsvolumen OWMENSIN 4 iaser uttrage Auftrage urirage

dieser Kategorie .
Kategorie
V-Bank AG 73,77% 75,26%
UBS Europe SE 22,06% 21,77%
DAB-BNP PARIBAS 0,45% 0,62%
UBS Switzerland AG 3,18% 0,97%
Deutsche Bank AG 0,54% 1,38%

Hinweis: Die Angaben beziehen sich auf das Geschaftsjahr 2022 des Instituts.
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Zusammenfassung der erreichten Ausfiihrungsqualitat (,Qualitats-
bericht”) fiir_das Jahr 2022 (gemaRl Art. 3 Abs. 3 Delegierte
Verordnung (EU) 2017/576)

I. Relative Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Die KSW Vermodgensverwaltung AG leitet Anlageentscheidungen grundsatzlich nicht
unmittelbar an Handelspladtze weiter, sondern an die jeweilige Depotbank des Kunden, die
die Auftrdge ausfiihrt. Durch sorgfiltige Auswahl und Uberwachung der Banken wirkt die
KSW  Vermogensverwaltung AG auf die bestmodgliche  Ausfihrung der
Handelsentscheidungen hin.

Im Rahmen der Vermdgensverwaltung haben wir nach Artikel 65 der DVO 2017/565 im
bestmoglichen Interesse unserer Kunden zu handeln und alle hinreichenden MalRnahmen zu

treffen, um fir unsere Kunden das bestmaogliche Ergebnis zu erzielen.

Um diesen Vorgaben nachzukommen, wahlen wir die ausfiihrenden Einrichtungen so aus,
dass deren Ausfihrungsgrundsatze die bestmogliche Auftragsausfiihrung gewdhrleisten,
insbesondere das bestmdgliche Ergebnis fiir unsere Kunden erreicht wird.

Unsere Kriterien fir die Auswahl sind:

e Preise der Finanzinstrumente (Kauf- und Verkaufspreise)
e Gesamtkosten der Auftragsabwicklung

e Geschwindigkeit der Auftragsabwicklung

e Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfihrung

e Praktikabilitdt elektronischer Abwicklungsplattformen

Diese Kriterien sind unter Berlicksichtigung der Merkmale des Kunden, des Kundenauftrags,

des Finanzinstrumentes und des Ausfiihrungsplatzes zu gewichten.

Waédhrend der laufenden Geschédftsbeziehung lberwachen wir, ob die ausfiihrenden
Einrichtungen die Auftrdge im Einklang mit ihren Ausfiihrungsgrundsdtzen ausfihren.
Einmal jahrlich Gberpriifen wir die Ausfihrungsgrundsatze der ausfihrenden Einrichtungen
auf Einhaltung der oben genannten Kriterien und wiirden bei Bedarf Anderungen an der

Auswahl vornehmen.
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J. Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame Eigentums-
verhaltnisse betreffend Banken bzw. Ausfiihrungspldtze

Es bestehen keine engen Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame
Eigentumsverhaltnisse betreffend Banken bzw. Ausfihrungsplatze.

K. Besondere Vereinbarungen mit Banken bzw. Ausfiihrungsplitzen
betreffend geleistete oder erhaltende Zahlungen sowie erhaltene
Abschlage, Rabatte oder sonstige nicht-monetare Leistungen

Es liegen keine besonderen Vereinbarungen mit Banken bzw. Ausfihrungsplatzen
betreffend geleistete oder erhaltende Zahlungen sowie erhaltene Abschldge, Rabatte oder

sonstige nicht-monetare Leistungen vor.

L. Hinzufiigung, Streichung oder Austausch von Banken bzw.
AusFiihrungsplatzen

In der Vermdgensverwaltung gab es keine Anderungen bei den ausgewéhlten Banken.

M. Erlauterung in den Ausfiihrungsunterschieden, sofern der Portfolio-
manager verschiedene Kundenkategorien unterschiedlich behandelt

Die KSW Vermogensverwaltung AG macht keine Unterschiede bei den Ausfiihrungen fir
Privatkunden und Professionelle Kunden.

N. Erlduterung, sofern bei der Ausfiihrung von Handelsentscheidungen
auf Rechnung von Privatkunden andere Kriterien als dem Kurs Vorrang
gewadhrt wurden

Das bestmaogliche Ergebnis orientiert sich am Gesamtentgelt, das sich aus dem Preis fiir das
Finanzinstrument und samtlichen mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten
(einschlieBlich der Gebiihren und Entgelte des Ausfiihrungsplatzes, Kosten fir Clearing und

Abwicklung sowie allen sonstigen Gebiihren) ergibt.

O. Erlauterung der Nutzung von etwaigen Daten oder Werkzeugen im
Zusammenhang mit der Ausfiihrungsqualitat einschlieBlich der nach
RTS 27 von den Handelsplatzen veroffentlichten Daten
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Im Rahmen der laufenden Geschéaftsbeziehung Uberwachen wir regelmdaflig, ob die
ausfihrenden Einrichtungen die Auftrage im Einklang mit ihren Ausfiihrungsgrundsatzen
ausfihren. Dies erfolgt anhand der Ausfiihrungsbestatigungen bzw.

Wertpapierabrechnungen, die wir von den ausfiihrenden Einrichtungen erhalten.

P. Erlauterung, sofern die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker (consolidated tape provider - CTP) genutzt werden

Ein konsolidierter Datenticker wird nicht genutzt.



